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Wirtschaft Aktuell

| Vorstand

Geringe Bauinvestitionen und starke Importe bremsen die Konjunktur

Eine befiirchtete schwere Rezession und eine Gasmangellage sind in diesem Winter ausgeblieben. Auf das ganze Jahr
2022 bezogen wuchs die Wirtschaftsleistung um 1,8 Prozent. Doch das vierte Quartal 2022 war vor allem im Vergleich
zum dritten Quartal deutlich schwécher. Die Wirtschaftsleistung sank um 0,4 Prozent. Im Vergleich zum Vorjahres-
quartal lag das BIP allerdings um 0,3 Prozent hdher. Es waren die sinkenden Bauinvestitionen und der Auflenbeitrag,
die die Entwicklung gebremst haben. Letzterer war negativ, weil die Importe stirker zunahmen als die Exporte. Ein
Grofiteil der Wertschopfung landete wegen geplanter hoherer Vorratshaltung aber auch ungeplanter Produktions-
stillstinde im Lager. Die nominalen Arbeitnehmerentgelte stiegen kriftig, konnten aber mit der Inflationsrate nicht
mithalten. Die Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermdgen schrumpften im vierten Quartal 2022.

Die von den Wirtschaftsforschungsinstituten im Herbstgut-
achten prognostizierte Abschwichung der Wirtschaftsleis-
tung zum Jahresende scheint sich zu bestitigen. Uber das
Winterhalbjahr konnte das BIP in eine technische Rezession
gleiten mit zwei aufeinander folgenden Quartalen sinkender
Wirtschaftsleistung. Im vierten Quartal 2022 sank das BIP
preis-, saison- und kalenderbereinigt gegeniiber dem Vorquar-
tal um 0,4 Prozent. Damit ist der Riickgang stirker als die noch
zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Schnellmeldung Ende
Januar vermuteten minus 0,2 Prozent. Die Serie des trotz
schwierigen Umfeldes seit sechs Quartalen steigenden BIP hat
zum Jahresende 2022 ein vorldufiges Ende gefunden.

In beinahe allen Wirtschaftsbereichen ging die Wirtschafts-
leistung zuriick. Ein Teil der Schwiche resultiert aus dem Pro-
duktionsriickgang im Verarbeitenden Gewerbe (minus 2,9 Pro-
zent). So sank die Produktion vor allem in den energieintensi-
ven Branchen wie der Herstellung von chemischen Erzeugnis-
sen und in der Metallerzeugung und -bearbeitung.

Entwicklung des realen BIP
Index 2015=100, Quartalsdaten saison- und kalenderbereinigt
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Quelle: Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung 24 02 2023 Grafik: IG Metall, Koardination Branchenpalitik

Im Vergleich zum 4. Quartal 2021 lag das BIP zum Jahresen-
de 2022 um 0,3 Prozent hoher. Positiv hat hierzu vor allem der
Lageraufbau beigetragen (plus 0,9 Prozentpunkte). Aufgrund

der Materialengpdsse landeten halbfertige Produkte im Zwi-
schenlager. Um weitere Produktionsverzogerungen zu vermei-
den, weiteten die Unternehmen die Vorratshaltung aus und be-
stellten vermehrt Vorprodukte und Materialien. Auch der priva-
te Konsum (plus 0,2 Prozentpunkte) und die Ausriistungsinves-
titionen (plus 0,2 Prozentpunkte) mehrten die Wirtschaftsleis-
tung im Vorjahresvergleich. Dagegen belasteten die Bauinvesti-
tionen (minus 0,5 Prozentpunkte) und insbesondere der Au-
Benbeitrag (minus 0,6 Prozentpunkte) die Wirtschaftsdynamik.

Im Vorjahresvergleich trugen allein die Dienstleistungsberei-
che - mit Ausnahme des Handels, Verkehr und Gastgewerbe —
zum BIP-Plus bei. Die Bruttowertschépfung im Baugewerbe
sank preisbereinigt um 6,2 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.
Auch das Verarbeitende Gewerbe (minus 1,1 Prozent) verzeich-
nete vor allem in den energieintensiven Branchen ein Minus.

4. Quartal 2022:
Beitrédge der Nachfragekomponenten zum BIP-Wachstum
in Prozentpunkten des BIP-Wachstums, BIP-Wachstum in Prozent

Bruttoinlandsprodukt* - 0,3
Privater Konsum - 0,2
Staatsverbrauch . 01
Bauinvestitionen -0,5 _

Ausriistungsinvestitionen - 0,2
Sonstige Anlagen . 0,1
AuRenbeitrag -0,6 _

'Verdnderung in Prozent zum 4. Quartal 2021

Quelle: Statistisches Bundesamt, VGR Grafik: IG Metall, Koordination Branchenpolitik

Die privaten Konsumausgaben sind in den ersten beiden
Quartalen 2022 auch aufgrund des Basiseffektes (Corona-
Restriktionen Anfang 2021) kriftig gewachsen. Im dritten
Quartal stiegen sie gegeniiber dem Vorjahresquartal nur noch
um 2,1 Prozent. Mit plus 0,4 Prozent zum Jahresende lief3 die
Dynamik weiter nach. Das Vorkrisenniveau aus dem vierten
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Quartal 2019 wurde bereits im dritten Quartal 2022 tibertrof-
fen. Trotz der nachlassenden Dynamik fiel das Konsumniveau
nicht wieder dahinter zuriick. Zunehmend diirften die steigen-
den Verbraucherpreise die Konsumlaune eintriiben. Die Spar-
quote ist erheblich gefallen und lag mit 10,8 Prozent nur wenig
iber Vorkrisenniveau.

Entwicklung des privaten Konsums
Quartalswerte real, Verdnderung zum Vorjahresquartal in Prozent, aktueller Wert: 4. Quartal 2022
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Bei den Investitionen sind vor allem die Bauinvestitionen in
der Krise. Sie sind im vierten Quartal 2022 sowohl im Ver-
gleich zum dritten Quartal (minus 2,9 Prozent) als auch zum
gleichen Vorjahresquartal (minus 4,9 Prozent) kriftig gesun-
ken. Die Bautidtigkeit leidet unter den hohen Baupreisen und
den gestiegenen Zinsen. Das trifft vor allem den Wohnungsbau,
der im Vergleich zum Vorjahresquartal um 2,2 Prozent ge-
schrumpft ist. Auch der gewerbliche Bau ist mit minus 1,4 Pro-
zent recht kriftig eingebrochen. Nur der éffentliche Bau hat mit
minus 0,2 Prozent kaum Federn gelassen.

Anders ist die Situation bei den Ausriistungsinvestitionen.
Das vierte Quartal 2022 war geprigt von der Unsicherheit,
ob die Gasversorgung iiber den Winter reichen wiirde und
wie stark die Preise noch steigen wiirden. Unsicherheit ist Gift
tiir die Investitionsentscheidungen der Unternehmen. Im Ver-
gleich zum dritten Quartal 2022 gingen die Ausriistungsinves-
titionen um 3,6 Prozent zuriick. Diese Riickgang ist allerdings
durch einen Basiseffekt verzerrt, weil die Ausriistungsinvesti-
tionen im dritten Quartal besonders stark zulegten.

Im Vergleich zum Vorjahresquartal wurde nun bereits zum
vierten Mal in Folge viel mehr investiert: Gegeniiber dem vier-
ten Quartal 2021 waren die Ausriistungsinvestitionen um 3,1
Prozent hoher. Investiert haben die Unternehmen, sie steigerten
ihre Ausriistungsinvestitionen im Vergleich zum Vorjahr um
4,5 Prozent. Die offentlichen Ausriistungsinvestitionen
schrumpften dagegen um zehn Prozent. Trotz der grofien In-
vestitionsbedarfe investiert der Staat weniger als noch vor ei-
nem Jahr.

Im Aufwirtstrend sind die Investitionen in sonstige Anlagen
(Forschung und Entwicklung, Software, Datenbanken, Urhe-
berrechte). Im Vergleich zum Vorquartal legten sie um 0,7 Pro-
zent zu, gegeniiber dem Vorjahresquartal um 2,5 Prozent.

Entwicklung der Ausriistungsinvestitionen
Quartalswerte real, Veranderung zum Vorjahresquartal in Prozent, aktueller Wert: 4. Quartal 2022
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Der Aufienhandel hatte gegeniiber dem Vorjahr zugenom-
men. Dabei stiegen die Exporte im vierten Quartal 2022 im Ver-
gleich zum gleichen Vorjahresquartal um 0,5 Prozent, die Im-
porte um 1,9 Prozent. Die starker wachsenden Importe sorgten
fiir den negativen Auflenbeitrag. Dazu kommen erhebliche
Preisbewegungen: Die Importpreise iibertrafen im 4. Quartal
um knapp 11,1 Prozent das Vorjahresniveau. Die Preiskorrektur
fiir die Exporte um 9,2 Prozent fiel wie schon in den Vorquarta-
len geringer aus. Das Preisverhaltnis von Exporten zu Importen
(Terms of Trade) verschlechtert sich seit dem 2. Quartal 2021.
Ein Teil der inldndischen Wertschépfung flief3t an das Ausland
und mindert die Realeinkommen. Zum Jahresende nahmen die
Handelsaktivititen ab. Gegeniiber dem dritten Quartal 2022
schrumpften die Exporte um ein Prozent, die Importe um 1,3
Prozent. Weil die Importe stirker zuriick gingen, ergab sich ein
leicht positiver Auflenbeitrag von 0,1 Prozent.

Das Volkseinkommen war im vierten Quartal 2022 gegeniiber
dem Vorjahresquartal (nominal, nicht preisbereinigt) um 3,5
Prozent angestiegen. Der Anstieg ging ausschlieSlich auf die
Arbeitnehmerentgelte (Summe der Bruttolohne und der Ar-
beitgeberbeitrage zur Sozialversicherung) zuriick, die um 6,3
Prozent zulegten. Je Beschiftigten waren es 5,0 Prozent. Preis-
bereinigt sanken sie, weil die Inflationsrate 8,6 Prozent betrug.
Die Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermdégen
schrumpften um 3,9 Prozent.

Entwicklung der Unternehmens- u. Vermégenseinkommen und

Arbeitnehmerentgelte
Quartalswerte, Veranderung zum Vorjahresquartal in Prozent, aktueller Wert: 4. Quartal 2022
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